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1. 新加坡经贸监测与行业投资动态简评

按需求侧计算， 2019年3季度新加坡GDP增略有上升，为0.5%。个人消费支出为主要的

贡献因素，库存变化同比萎缩扩大。供给侧计算2019年1季度GDP增速中，制造业季度增速由

正转负，一定程度上受制造商在中美经贸摩擦中削减购买的规避风险行为和高基期效应影响。

建筑业季度增速回升至正值区间，服务业季度增速略有上升。

2019年10月，工业生产指数为128.89，较上月有所上升。分行业看，2019年10月，各工

业生产指数同比增速中，服装业增速最高，达166%。另一方面，运输工程中的船舶及海洋工

程生产指数同比萎缩最明显，萎缩幅度达23%。从3个月移动平均走势来看，电子设备中，除

了信息通讯与消费电子产品和其他电子模块或组件工业生产指数有所上升，其他电子设备工

业生产指数均有不同程度下降。

生物医药制造业整体工业生产指数有所下降，其中医疗技术工业生产指数有所上升，医

药品工业生产指数有所下降。化学品行业工业生产指数整体略有下降，除了石油工业生产指

数均有所上升，其余化学品类工业生产指数均有不同程度下降。

运输工程行业工业生产指数整体继续上升，运输工程中的陆地、航天、船舶及海洋工程

工业生产指数均有不同程度上升。精密工程行业工业生产指数整体有所上升，其中机械和系

统及精密模具和零部件工业生产指数均有不同程度上升。

投资来源地方面，分地区看，截至2018年，海外对新加坡直接投资存量最大的是美国，

为2925亿新元，远超其他国家及地区；投资存量相对较低的是加拿大。中国在新加坡的直接

投资存量为418亿新元。
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2019年10月，新加坡对外贸易月度总盈余为46亿新元，较上月上升6亿新元。新加坡月度

出口同比萎缩9.2%。其中石油和非石油月度出口同比分别萎缩21.8%和6.2%，萎缩程度均有所

扩大。石油与非石油月度进口同比萎缩10.3%，较上月扩大5.6个百分点。其中石油月度进口

同比萎缩29.5%，非石油月度进口同比萎缩4.0% 。

中国与新加坡双边贸易方面，2019年9月，新加坡对中国的货物贸易逆差进一步扩大，为

4.23亿新元。从3个月移动平均走势来看，对中国的贸易月度盈余呈下降态势。

2019年10月，新加坡CPI月度同比增速为0.4%，略有下降，主要归因于住房和住房设施价

格同比增速萎缩。食品项月度同比增速为1.7%，略有上升；服装和鞋类项月度同比萎缩1.8%；

住房和住房设施项月度同比萎缩1.6%；家用耐用品和服务项月度同比增速为0.3%，略有下降。

2019年12月5日，新加坡海峡指数为3174，较上周略有下降，从长期趋势看处于上升通道。

年初以来（ 2019年1月2日-12月5日），新加坡各股指均有不同程度的上涨，相对表现较好的

是FT中型公司股指，涨幅为9.1%。

2019年12月5日，1美元兑换1.36新元，近期新元对美元略有升值。1新元兑换5.18人民币，

近期新元对人民币略有升值。

总的来看，2018年以来，新加坡经济呈现放缓迹象，传统半导体行业衰弱使制造业对

GDP贡献度下降，受全球经贸不确定因素影响，石油加工产业发展受阻，进出口增速疲软。

对外贸易月度总盈余下降较快，但对中国货物贸易开始出现顺差，有转暖迹象。展望2019年，

新加坡经济增长仍处于较低水平，但不会出现大幅下跌。

1. 新加坡经贸监测与行业投资动态简评（续）
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2. 最新关键经济指标表

每日指标
名称 时间 值 较上周涨跌幅(%) 较上年末涨跌幅(%)
海峡股指 2019年12月5日 3174 -0.8 3.4
美元/新元 2019年12月5日 1.36 0.2 0.2
新元/人民币 2019年12月5日 5.18 0.6 2.7
银行间拆借利率(1个月) 2019年11月29日 1.75 0.007 -0.017

每月指标
名称 时间 值 较上月升降 较上年同期升降
整体通胀(%) 2019年10月 0.4 0.0 -0.3
进口增速(%) 2019年10月 -10.3 -5.5 -30.0
从中国进口增速(%) 2019年10月 2.5 -1.9 -17.2
出口增速(%) 2019年10月 -9.2 -4.1 -27.3
对中国出口增速(%) 2019年10月 -7.4 -17.8 0.8
总体贸易盈余状况(亿新元) 2019年10月 45.9 5.7 0.7
工业生产指数IPI 2019年10月 128.9 3.7 4.9

季度指标
名称 时间 值 较上季度升降 较上年同期升降

GDP增速(%) 2019年1季度 1.3 -0.6 -3.4

个人消费增速(%) 2019年3季度 4.8 1.5 2.3

政府消费增速(%) 2019年3季度 1.5 -1.0 0.1
投资增速(%) 2019年3季度 2.9 3.4 9.9
制造业增速(%) 2019年1季度 -1.9 -7.0 -12.0
建筑业增速(%) 2019年1季度 1.4 2.4 7.4
服务业增速(%) 2019年1季度 2.1 3.1 -2.3
资料来源：有关统计部门、图胜科技
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3. 近期主要经济政策及行业投资动态

[2019-11-23]联合早报--新加坡和韩国的双边合作可突破贸易和投资范畴，携手发展网
络安全、金融科技和先进制造业。李显龙总理23日抵达青瓦台，与韩国总统文在寅会晤。
两人会面时，重申了两国密切的双边关系，并探讨如何加强经济上的交流。李总理指出，
韩国不仅是亚洲经济的重要引擎，也引领全球工业和科技的创新发展。

[2019-11-22]联合早报--新加坡总理李显龙于11月22日起赴韩国进行为期六天的访问。
韩国总统文在寅将设午宴款待李显龙总理，两人也将见证新韩多个机构签署合作协议和
备忘录，涵盖药品生产、智慧城市、制定标准，以及网络方面的合作。随后，李显龙总
理再赴釜山出席东盟—韩国纪念峰会。

[2019-11-19]国金报--e公司讯，11月19日，有消息称，阿里巴巴旗下蚂蚁金服正考虑
在新加坡申请虚拟银行牌照，并计划将持有的金融牌照相关业务划入新成立的子公司，
不过是会寻求获得零售银行还是批发银行牌照暂未明了。蚂蚁金服方面向记者证实其正
在谋求新加坡虚拟银行牌照。

[2019-11-05]金十数据--中国期货业协会与新加坡亚太交易所签署合作谅解备忘录，双
方将确立长期友好的合作关系，在双方共同关心的领域展开深度合作。

[2019-10-24]证券时报--新加坡金融管理局称，新加坡金管局与中国证监会就加强资本
市场互联互通、新加坡金管局与中国人民银行就债券合作机制的讨论，目前正在进行中。
一旦细节达成一致，未来将披露更多信息。



1) GDP季度增速(需求侧分解)

2) GDP季度增速贡献度分解

3) GDP季度增速(供给侧分解)

4) GDP季度增速中主要行业增速

5) GDP季度环比及同比增速

6) GDP年度名义值

7) GDP年度增速的长期趋势

8) 人均年度GDP

4. 宏观经济增长势头
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按需求侧计算， 2019年3季度新加坡GDP增略有上升，为0.5%。个人消费支
出为主要的贡献因素，库存变化同比萎缩扩大。
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2019年3季度，需求侧分解GDP季度增速，个人消费支出升至1.7个百分点，
政府消费支出降至0.2个百分点，投资上升至0.7个百分点，库存变化降幅扩
大至1.1个百分点，净出口降幅收至0.5个百分点。
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2019年3季度，政府消费支出季度增速有所下降，个人消费支出有所上升，
固定资本形成总额季度同比增速由负转正。
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2019年1季度，GDP季度增速为1.3%，较前值回落0.6个百分点，主要归因于
制造业贡献度降至负值。
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供给侧计算2019年1季度GDP增速中，制造业季度增速由正转负，一定程度上
受制造商在中美经贸摩擦中削减购买量的规避风险行为和高基期效应影响。
建筑业季度增速回升至正值区间，服务业季度增速略有上升。
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2019年1季度，供给侧看GDP分项季度增速，制造业季度同比萎缩1.9%；建筑
业季度同比增速为1.4%，自2018年以来首次出现增长。
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2019年3季度，新加坡GDP季度同比增速基本稳定，为0.1%；GDP季度环比折
年率增速上升至0.6%。
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从最新年度看，新加坡2018年度GDP值为4912亿新元，折合美元约3641亿。
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2018年GDP年度增速为3.2%，较2017年减少0.7个百分点。按市场预计2019年
GDP增速为3.6%左右。
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从最新年度看，新加坡2018年度人均GDP值约为6.5万美元，为历年最高。



1) 工业生产指数最新走势

2) 分行业工业生产行业指数最新月度增速

3) 分行业工业生产行业指数最近3个月的平均增速

4) 电子设备工业生产行业指数

5) 生物医药工业生产行业指数

6) 化工工业生产行业指数

7) 运输工程工业生产行业指数

8) 精密工程工业生产行业指数

9) 一般制造业工业生产行业指数

5. 行业经济发展对比
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2019年10月，工业生产指数为128.89，较上月有所上升。从3个月移动平均
走势来看，工业生产指数较前值略有下降。
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分行业看，2019年10月，各工业生产指数同比增速中，服装业增速最高，
达166%。另一方面，运输工程中的船舶及海洋工程生产指数同比萎缩最明
显，萎缩幅度达23%。
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分行业看，2019年8-10月，工业生产指数平均增速较高的为服装行业，达
198%。另一方面，运输工程中的船舶及海洋工程及电子设备中的半导体行业
工业生产指数同比萎缩程度较大。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，电子设备中，除了信息通讯与消
费电子产品和其他电子模块或组件工业生产指数有所上升，其他电子设备工
业生产指数均有不同程度下降。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，生物医药制造业整体工业生产指
数有所下降，其中医疗技术工业生产指数有所上升，医药品工业生产指数有
所下降。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，化学品行业工业生产指数整体略
有下降，除了石油工业生产指数均有所上升，其余化学品类工业生产指数均
有不同程度下降。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，运输工程行业工业生产指数整体
继续上升，运输工程中的陆地、航天、船舶及海洋工程工业生产指数均有不
同程度上升。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，精密工程行业工业生产指数整体
有所上升，其中机械和系统及精密模具和零部件工业生产指数均有不同程度
上升。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，一般制造业工业生产指数整体略
有上升，其中其他工业生产指数有所下降，印刷及食品、饮料和烟草工业生
产指数均有所上升。
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2019年10月，包括通过自由港的新加坡对华直接投资实际额的累计增速
为26.0%，较前值上升3.8个百分点。
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2018年12月，新加坡对华直接投资项目数的累计增速为41.4%，较上月小幅
上升，仍处于2018年以来较高水平。
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截至2018年，中国对新加坡投资金额为64.1亿美元，较2017年小幅上升，且
在总对外投资中的占比也有所上升。
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截至2018年，中国对新加坡投资存量为501亿美元，占中国对亚洲投资总存
量的48.7%。
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截至2017年，新加坡对境外直接投资存量为8503亿新元，境外直接股权投资
存量为7718亿新元。
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截至2017年，新加坡对境外直接投资存量中较高的为金融服务和保险服务
业，为3987亿新元；其次为制造业，为1631亿新元；批发和零售贸易业相
对较低，为695亿新元。
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截至2017年，新加坡对境外直接投资存量中的房地产活动及信息和通信业
的投资存量相对较高且略有上升，其他行业则呈下降或稳定态势。
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新加坡对外直接投资存量排名

38

分地区看，截至2017年，新加坡对境外直接投资存量中较高的是中国，达
1400亿新元；对泰国的存量相对较低，为261亿新元。
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39

分地区看，截至2017年，新加坡对境外直接投资存量年度变化方面，开曼群
岛的存量增加最多，达287亿新元；对中国的存量增加30亿新元；对卢森堡
的存量下降较大，为322亿新元。
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40

分地区看，截至2017年，新加坡对海外直接投资回报率较高的是法国、荷兰
及瑞士等，相对较低的是新西兰。在中国直接投资的回报率为9.3%。
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分地区看，截至2017年，新加坡对海外直接投资回报率较高的是法国及印度
尼西亚，投资亏损较高的是越南及文莱，其中对中国的投资回报率为2%。
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分地区看，截至2018年，海外对新加坡直接投资存量最大的是美国，为2925
亿新元，远超其他国家及地区；投资存量相对较低的是加拿大。中国在新加
坡的直接投资存量为418亿新元。
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分地区看，2018年，海外对新加坡直接投资存量增加最多的是卢森堡，为
387亿新元，远高于其他国家及地区在新加坡的投资。中国在新加坡的投资
存量增加29亿新元。
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7) 对第四-六大出口市场的月度出口增

速

8) 对第七-十大出口市场的月度出口增

速

9) 前三大国内商品的出口增速

10) 前四-六大国内商品的出口增速

11) 前七-九大国内商品的出口增速

12) 从前三大进口地的月度进口增速

13) 从第四-六大进口地的月度进口增速

14) 从第七-十大进口地的月度进口增速

15) 年度进出口及贸易盈余

16) 年度出口及进口结构

7. 进出口形势（分行业及地区）

44
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2019年10月，新加坡对外贸易月度总盈余为46亿新元，较上月上升6亿新元；
从3个月移动平均走势来看，贸易顺差有所增加。
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2019年10月，新加坡月度出口同比萎缩9.2%。其中石油和非石油月度出口同
比分别萎缩21.8%和6.2%，萎缩程度均有所扩大。
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2019年10月，新加坡出口同比萎缩9.2%，国内出口同比萎缩15.5%，再出口
同比增速由正转负至-2.9%。
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2019年10月，国内石油月度出口同比萎缩21.0%，较上月有所收窄，国内非
石油月度出口同比萎缩12.3%，较上月有所扩大。
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2019年10月，新加坡石油与非石油月度进口同比萎缩10.3%，较上月扩大

5.6个百分点。其中石油月度进口同比萎缩29.5%，非石油月度进口同比萎

缩4.0%。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，前三大出口市场中，新加坡对中
国月度出口增速有所回落，对中国香港和马来西亚月度出口同比萎缩有所收
窄。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，第四到六大出口市场中，新加坡
对美国月度出口同比增速降至负值区间，对印度尼西亚和日本出口同比萎缩
均有所收窄。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，第七到十大出口市场中，新加坡
对中国台湾月度出口增速有所上升，对韩国月度出口增速降至负值，对越南
月度出口增速有所下降，对泰国同比萎缩继续扩大。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，新加坡前三大国内出口商品中，
石油和有机化学品月度出口同比萎缩扩大，电子管同比萎缩程度均有所收窄。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，新加坡第四到六大国内出口商品
中，初级形态塑料月度出口同比萎缩略有扩大，科学仪器和装置月度出口同
比增速均略有下降，杂项交易月度出口同比增速略有回落。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，新加坡第七到九大国内出口商品
中，医疗及医药产品月度出口增速保持基本稳定，数据处理设备同比萎缩收
窄，精油、树脂和香料月度出口增速有所上升。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，前三大进口地中，新加坡对中国
和欧盟月度进口同比萎缩有所收窄，对美国月度进口同比增速降至负值。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，第四到六大进口地中，新加坡从
马来西亚和日本月度进口同比萎缩有所扩大，从中国台湾月度进口增速上升。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，第七到十大进口地中，新加坡从
印尼和阿拉伯联合酋长国月度进口同比增速有所下降，从法国月度进口同比
增速均有所上升，从韩国月度进口同比萎缩扩大。
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2018年，新加坡进口金额为5002亿新元，出口金额为5557亿新元，年度货物
贸易顺差为555亿新元，较2017年减少74亿新元。
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2018年，新加坡的国内出口占总出口比重略有上升，为51%。非石油出口在
总出口的比例下降至81%。
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2018年，新加坡的非石油进口占总进口比重处于下降态势，为76%。预计2019
年进口结构仍将有所调整。



1) 新加坡对中国的贸易盈余

2) 中国对新加坡出口前三大商品的月度增速

3) 中国对新加坡出口第四-六大商品的月度增速

4) 中国对新加坡出口第七-十大商品的月度增速

5) 中国从新加坡进口前三大商品的月度增速

6) 中国从新加坡进口第四-六大商品的月度增速

7) 中国从新加坡进口第七到十大商品的月度增速

8.新加坡-中国双边贸易（分行业）

62
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2019年9月，新加坡对中国的货物贸易逆差进一步扩大，为4.23亿新元。从3
个月移动平均走势来看，对中国的贸易月度盈余呈下降态势。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，中国对新加坡出口的电气机械和
设备及矿物燃料、矿物油及矿产月度出口同比增速均与所上升，机械月度出
口同比萎缩有所收窄。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，中国对新加坡出口的车辆、飞机、
轮船及运输设备和杂项制造业用品月度出口同比增速有所下降，基本金属及
其制品月度出口同比增速回升至正值。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，中国对新加坡出口的石材、水泥和
玻璃制品及塑料、橡胶及其制品月度出口同比增速均有不同程度的下降，化
工及相关行业产品同比增速由负上升至0值附近，光学产品、摄影设备及乐器
月度出口同比增速有所上升。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，中国从新加坡进口的电气机械和
设备及塑料、橡胶及其制品月度进口同比增速均下降至负值，化工及相关行
业产品月度进口同比萎缩有所扩大。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，中国从新加坡进口的核反应堆和
机械、矿物燃料、矿物油及矿产月度同比增速回升至正值区间；珍珠、宝石
和金属月度进口同比增速上升。
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2019年10月，从3个月移动平均走势来看，中国从新加坡进口的基本金属及
其制品、木质纸浆、纸张和纸板及车辆、飞机、轮船及运输设备月度进口
同比增速均下降至0值附近，光学产品、摄影设备及乐器月度进口同比增速
保持基本稳定。



1) 月度通胀及分解

2) CPI篮子商品（食品、住房、服装、家用）同比涨幅

3) CPI篮子商品（交通、通讯、文娱、教育、医疗）同比涨幅

4) 部分农产品价格指数

5) 部分食品原料及燃油价格指数

9. 价格走势（分行业）

70
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百分点 CPI月度同比增速分解
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2019年10月，新加坡CPI月度同比增速为0.4%，略有下降，主要归因于住房
和住房设施价格同比增速萎缩。
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2019年10月，新加坡CPI分项中，食品项月度同比增速为1.7%，略有上升；
服装和鞋类项月度同比萎缩1.8%；住房和住房设施项月度同比萎缩1.6%；
家用耐用品和服务项月度同比增速为0.3%，略有下降。
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CPI分项月度同比增速
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2019年10月，新加坡CPI分项中，教育、医疗护理及娱乐和文化项月度同
比增分别为1.8%、1.2%和0.6%，均有所下降；交通运输项月度同比增速为
1.2%，有所上升；通讯项月度同比萎缩1.0%，有所扩大。
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2019年10月，新加坡部分农产品中的泰国香米、冷冻瘦猪肉、冷冻牛肉、牛
奶和鸡蛋价格均呈不同程度上升。
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2019年10月，新加坡的糖、98号汽油和柴油的价格均呈不同程度上升，液
化石油气和烹饪用油价格呈不同程度下降。



1) 海峡指数的长期走势

2) 分类股指最近一周涨跌幅度（中型股指、小型股指、中国概念、初创

股指）

3) 分类股指2019年以来涨跌幅度（中型股指、小型股指、中国概念、初

创股指）

4) 各行业股近一周涨跌幅（原材料，消费，公用、油气、电讯、金融、

服务、健康、工业、技术）

5) 各行业股2019年以来涨跌幅（原材料，消费，公用、油气、电讯、金

融、服务、健康、工业、技术）

6) 行业股指市盈率最新排名

7) 行业股指市盈率最近六个月排名

10. 股票市场动态
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新加坡海峡指数长期趋势
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2019年12月5日，新加坡海峡指数为3174，较上周略有下降，从长期趋势看
处于上升通道。
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新加坡股指最近一周的变化百分比
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最近一周（2019年11月28日-12月5日），新加坡各股指中除FT全部股指和海
峡指数有所下降外，其余股指均呈不同程度上升。其中FT中国概念股指上涨
幅度相对较高，为1.6%。
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年初以来（2019年1月2日-12月5日），新加坡各股指均有不同程度的上涨，
相对表现较好的是FT中型公司股指，涨幅为9.1%。
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最近一周（2019年11月28日-12月5日），新加坡各行业股指中消费品、电讯、
原材料及技术行业股指均呈不同程度上升，健康、金融及公用等行业均呈不
同程度下降。其中，健康行业股指下降最明显，达0.9%，消费品行业股指上
升最明显，达2.8%。
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年初以来（2019年1月2日-12月5日），新加坡行业股指中，消费品、技术、
电讯、油气和金融行业股指上涨，其中，消费品和技术行业表现最好，涨
幅分别为25%和20.9%。原材料、工业、健康、服务和公用行业股指出现不
同程度下跌。
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2019年10月，新加坡分行业股指中技术、工业股及医疗护理等行业股指的市
盈率较高，工业运输行业市盈率为负。
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2019年5月-2019年10月，新加坡分行业股指中技术、工业股及医疗护理等行
业股指的平均市盈率较高，工业运输的平均市盈率为负。



1) 银行间拆借利率

11.  利率走势

84



29/11/2019, 1.75

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

新加坡银行间拆借利率(1个月，%)

资料来源：The Association of Banks in Singapore，图胜科技

新加坡银行间拆借利率(1个月)

%

85

2019年11月29日，新加坡银行间1个月拆借利率为1.75%，近期略有上升，仍
处于2011年来的较高水平。



1) 美元兑新元长期汇率走势

2) 新元对人民币长期汇率走势

3) 2019年以来新元对主要货币升贬值情况

4) 最近一周新元对主要货币升贬值情况

5) 新元名义有效汇率指数

12.  汇率走势
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2019年12月5日，1美元兑换1.36新元，近期新元对美元略有升值。
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2019年12月5日，1新元兑换5.18人民币，近期新元对人民币略有升值。
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新元自2019年以来对主要货币的升贬百分比

新元升值

新元贬值
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年初以来（2019年1月2日-12月5日），新元对澳元、欧元和人民币等升值较
为明显，对英镑和日元贬值较为明显。
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新元最近一周对主要货币的升贬百分比

新元升值

新元贬值
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最近一周（2019年11月28日-12月5日），新元对人民币、印度卢比和美元等
货币出现不同程度升值，对英镑和瑞士法郎等货币出现不同程度贬值。
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2019年11月29日，新元名义有效汇率指数为128.2，处于近年来的高位并预
计将继续处于上升区间。



1) 当月期货结算价格

13. 期货价格
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新加坡期货当月结算价格点
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2019年12月5日，新加坡期货当月结算价格为365点，较上周小幅下降，仍处
在较低水平区间。
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